Uj Vilag - Kihivasok és valaszok
Virag Barnabas
Ugyvezetd Igazgatd, Magyar Nemzeti Bank

HBLF Pénziigyi Csucstalalkozo

2017. aprilis 20.




Uj korszak és kihivasok

A kialakuloban lévo Uj gazdasagi vilagrend Uj kihivasokat

eredményezett
P 65 év felettiek aranya
T

2060 61,0%

Forras: KSH

Ipar 4.0

Hiperglobalizacio

Technologiai S
fejlédés <A \

Normalizacio

Vilaggazdasag

ELOTERBE KERULNEK A VERSENYKEPESSEG MINOSEGI FELTETELEI

Magyar Nemzeti Bank 2

Uj lehetSségek



Jelentosen javult Magyarorszagon a
foglalkoztatottsag, a termelékenység azonban stagnal
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Termelékenység 2016 (2010=100)

Foglalkoztatottsagi rata és a munkatermelékenység valtozasa
2010 és 2016 kozott Magyarorszagon és az EU tagallamaiban
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A valsag utan a munka hozzajarulasa adja a
potencialis novekedés alapjat Magyarorszagon

szazalékpont szazalékpont
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Termelékenység hozzajarulasa -e-Potencialis kibocsatas valtozasa (%)

A magyar potencialis novekedési litem felbontasa egyes
idoszakok atlagaban (A 2016. évi adat elorejelzés)

Magyar Nemzeti Bank 4 Forras: MNB



A tudas all a modern, innovaciovezérelt gazdasag
kozéppontjaban, amihez a bérfelzarkozas elengedhetetlen

VERSENYELONY ES A FELZARKOZAS ALAPJA

A valsag elott A valsag utan

Alacsony Gyorsabb
bérkoltség bérnovekedés
+ novekedése

Makroszerkezeti . .,
Innovacios

kapacitas

= novekedése

I
FELZARKOZAS | FELZARKOZAS
Magyar Nemzeti Bank

egyensulytalansagok




Magyarorszagnak el kell mozdulnia az értéeklanc
magasabb hozzaadott ertekl tevékenysegei fele

. Magyarorszag
Hozzaa}do,t tr jelenleg leginkabb
ertek
ebben a
szegmensben van
| ’ ’
| Cél: a magasabb ! @galtatasok
| hozzaadott-értékd |
i szakaszokba :
! . .
kerulni Logisztika

, : 1970-es évek
. _ i
| |
| |
| |
. .
: :
1| GDP > GNI |} Atermelési lanc szakaszai

Szellemi termék létrehozasa Gyartas Szellemi termek létrehozasa

Magyar Nemzeti Bank 6 Forras: Baldwin (2012) alapjan



A magyar kkv-szektor termelekenysegenek regios
szintre emelkedése 3-5 szazaléekkal novelheti a GDP-t

Az (j ipari forradalom miatt néelkilozhetetlen a kkv-k technologiai
abszorpcios kepessegenek novelese
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Munkatermelékenység a nagyvallalatok munkatermelékenységének szazalékaban, 2014
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Alapvetoen atalakulhatnak a
munkavallalashoz szikséges kepessegek

2015-ben 2020-ban
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Forras: Future of Jobs
World Economic Forum
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A WEF szerint 2020-ig kozel 5 millio allas fog megsziinni
a legfejlett gazdasagokban, a digitalizacio hatasara

Szamitastechnika, matematika (2,4%)
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Foglalkoztatasi kilatasok az allashelyek tipusa szerint 2015-2020-ban (foglalkoztatas valtozasa, %)
A zardjelben feltlintetett értékek az egyes foglalkoztatasi csoportok teljes munkaeron belili aranyat mutatjak.

Magyar Nemzeti Bank 9 Forras: WEF



A KKV szektor beruhazasi rataja
jelentosen lecsokkent
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Aggregalt beruhazasi rata, vallalatméret szerint (el6z6 évi téke aranyaban, %)

Magyar Nemzeti Bank 10 Forras: MNB szamitas
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Termelési innovaciot folytatod kkv-k aranya az osszes

kkv szazalékaban 2015-ben

Magyar Nemzeti Bank



A hazai mikrovallalkozasok egyre nehezebben
tudnak méretkategoriat valtani
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Mikrovallalatok nagyobb méretkategoriaba lépésének gyakorisaga
(kovetkezo évi valtasok szama / vallalatszam (%)
Magyar Nemzeti Bank 12 Forras: MNB



A feszesedd munkaeropiac miatt novekvo
munkaerohiany komoly korlatja lehet a termelésnek

elégedettség mértéke elégedettség mértéke
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Szakképzett munkaerod elérhetosége Magyarorszagon (1 = nagyon elégedett, 5 = nagyon elégedetlen)
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Magyar Nemzeti Bank Forras: Német-Magyar Kereskedelmi és Iparkamara



Mdszaki és természettudomanyi vegzettseggel ,
rendelkezo diplomasok aranya alacsony Magyarorszagon

A tudas és technologia-alapu gazdasag alapja a kepzett szakember
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Magyarorszagon kulonosen a digitalis kozszolgaltatasok
és a digitalis technologiak terliletén van tér fejlodésre

B0 [
0 ]
o
0]

o

Magyar Nemzeti Bank

szazalék

Finnorszag |
Svédorszag

m Halozatosodottsag
m Digitalis technolodgia

Belgium |

Egyesiilt Kiralysag —_—_sm s S——

Esztorszag |

Ausztria |

Németorszag |

Malta I I

Litvania |

m Munkaerd digitalis készsegei

Portugalia s
| I I 3 I I

Spanyolorszag

szazalék
80

- 70
- 60

1 1 1 1 1 1

. . ] i

1 1 | 1 | 1 | 1
1 1 I 1 1 1 1
1 1 1 1 1 1 1

1 1 1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

Hollandia |
Luxemburg

Irorszag I 1 I

- 50

40
- 30
- 20
- 10

EU28

Szlovénia _
Csehorszag _
Lettorszag _

Szlovékia S E———

Magyarorszag
Ciprus _
Olaszorszag _
Gorogorszag _
Bulgéria MEEEm—
Romania _ |

o

Oﬂ
~(
N
(2]
_
O
—
5
=]
I

Franciaorszag |
Lengyelorsza'g i

B Internethasznalat

m Digitalis kozszolgaltatasok

15

Digitalis Gazdasag és Tarsadalom Index, 2017

Forras: Eurdpai Bizottsag



Uj modell a kdzepes fejlettségli orszagok
csapdajabol valo kikerileshez
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16 Forras: Thomas I. Palley (2015), The
Magyar Nemzeti Bank US economy...



Modern szolgaltatasok: uj lehetosegek
a globalis kereskedelemben
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Magyar Nemzeti Bank 17 Forras: WTO, IMF WEO



A régios szintet meghalado kulkereskedelmi
tobblet a szolgaltatasokhoz kotheto
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Valaszok a kihivasokra

Az osszetett kihivasok celzott valaszokat igényelnek

Technolégia
intenziv
gazdasag

Technologiai
adaptacios
képesség
javitasa
Méretgazdasagos
termelés

Magyar Nemzeti Bank

Tudas alapu Gazdasag
gazdasag mindségi
feltételei

Oktatasi és
egészsegligyi
reformok

Tudasintenziv
iparagak
fejlesztése
Szakképzett és
magasan
kvalifikalt
munkaero

Szektorkozi
egyuttmdikodeés
erositése

HATEKONY FORRASALLOKACIO

19

Demografia és
munkaeroépiac

Tamogato
csaladpolitika

Magas nyomasu
gazdasag

Atképzések és
mobilitas
tamogatasa




Az Uj gazdasagi vilagrendre adott egyik
legfobb valasz a hatekony forrasallokacio

EU-forras
felhasznalas

Versenykepes
Versenyképes Versenyképes bankrendszer
gazdasag pénziigyi kozvetito-
rendszer
Uj tézsde
El6feltételei és meghatarozoi egymasnak! stratégia

Magyar Nemzeti Bank 20



Fokuszban a kozvetlen gazdasagfejlesztesi celu
konstrukciok vizsgalata

11 ezer Mrd Ft szerzodott projekt, kozel 2470 Mrd forint kozvetlen gazdasagfejlesztési célu
konstrukcio 2007 és 2013 kozott

Kedvezmenyezettek szama es kifizetett tamogatadsi 6sszegek megoszlasa
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Magyar Nemzeti Bank 21 Forras: EMIR, IIER. Megjegyzés: a Miniszterelnokség 2016.

augusztusi adatai alapjan.



2007-13 EU forrasok jelentos pozitiv hatasa: léetszam,
arbevetel, hozzaadott értek, eredmeny tekintetében, de
termelekenység es versenyképesség javulas nem tortent

E atlagos valtozas 3
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Magyar Nemzeti Bank 22 Forras: EMIR, NAV, MNB.



Iparagi bontasban magasak a hatasok a féemiparban, tovabba
jelentosek a kereskedelemben, épitoiparban
és az IT/ kommunikacioban

Iparag 4 atlagos valtozas >
Atlagos
Létszamban Hozzaadott Uzemi Arbevételben Termelékeny- tamogatasi
ertekben eredmeényben ségben 0sszeg
11 M Ft 19 M Ft

”

Nincs / nem jelentés hatas!

7 M Ft

17 M Ft

0O M Ft 7 M Ft ‘

23 Megjegyzés: A tamogatds id6szakatdl az azt kdvetd negyedik évig szamolt
atlagos hatasok, valamint az atlagos tdmogatasi 6sszeg

Magyar Nemzeti Bank



A 2014-2020-as EU forrasok szerepe jelentos a
versenyképesseég es novekedes fokozasaban
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a teljes keretdsszeg szazalékaban

a teljes kerettsszeg szazalékaban
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GOP: Gazdasagfejlesztési Operativ Program
KOZOP: Kozlekedés Operativ Program
KEOP: Kérnyezet és Energia Operativ Program

TAMOP: Tarsadalmi Megujulas Operativ Program
TIOP: Tarsadalmi Infrastruktira Operativ Program

GINOP: Gazdasagfejlesztési és Innovacids Operativ Program

TOP: Terllet- és TelepUlésfejlesztési Operativ Program

VEKOP: Versenyképes Kézép-Magyarorszag Operativ Program

IKOP: Integralt Kozlekedésfejlesztési Operativ Program

KEHOP: Kérnyezeti és Energiahatékonysagi Operativ Program

24

Forras: Magyarorszag Partnerségi

Megallapodasa



Mit varunk az EU-s forrasoktol?

A gazdasagfejlesztésre forditott tamogatasok aranya
jelentosen (16-rol 60 szazalékra) no az uj ciklusban

A forrasfelhasznalas szerkezetében jelentos javulas
varhato

A kedvezmeényezetti kor tovabbra is er6sen KKV fokuszu

Az unios beruhazasi forrasok ne csak bovitsenek, hanem a
® ' termelekenyseget is javitsak!

A tamogatasok ingadozasanak gazdasagi novekedeésre gyakorolt
hatasa jelentos, igy azt simitani érdemes

Magyar Nemzeti Bank 25



Fontos a péenzuligyi kozvetites
versenykepessegenek merese es kovetese

A |

VERSENYKEPES BANKRENDSZER EGYSZERRE TOLT BE
FINANSZIROZASI ES TOKEVONZO KEPESSEGET

: > — \

Rt | A MAGYAR KONVERGENCIA A VERSENYKEPESSEGEN MULIK

NOVEKEDES

ELSO KIiSERLET AZ EUROPAI BANKRENDSZER
FELTERKEPEZESERE

A VERSENYKEPES BANKRENDSZER ALAPVETO RESZE ES
ELOFELTETELE A VERSENYKEPES GAZDASAGNAK

EUROPA VERSENYKEPESSEGE EGYRE INKABB HATRANYBA
KERUL TENGERENTULI RIVALISAIHOZ KEPEST

Magyar Nemzeti Bank 26



A magas mukodeési koltsegek jellemzoen bevételeken
keresztul kompenzalhatok - ebben hazank Europa-bajnok

» Prekoncepcio: Nemzetkozi osszehasonlitasban draga és
kevéssé hatékony a magyar bankrendszer!

Kamateredmény / dsszes eszkoz (%)

Magyar Nemzeti Bank
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Két kompozit indexet fejlesztettunk ki, amelyek 9,
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Magyarorszag lemaradasa elsosorban az arazasban,
digitalizacioban es az elterjedtsegben éerheto tetten

I.A. BANKI INFRASTRUKTURA

I.C. BANKI KOLTSEGEK 75 ~_ ( 1.B. BANKI TERMEKEK
ARAZASA \. ELTERJEDTSEGE
60

I.C. BANKI HITELHEZ VALO

I11.B. LAKOSSAGI HITELEK ES
| HOZZAFERES

BETETEK ARAZASA

" II.A. BANKI SZOLGALTATASOK

I1I.A. VALLALATI HITELEK ES)
MINGSEGE

BETETEK ARAZASA

I1.C. PENZUGYI TUDAS 11.B. BANKI DIGITALIZACIO

EU MEDIAN —e—KKE MEDIAN -B-IMAGYARORSZAG

MNB Finanszirozas index alpillérei alapjan Magyarorszag helyzete

Megjegyzés: KKE alatt Bulgaria, Csehorszag, Horvatorszag, Lengyelorszag,
Romania, Szlovakia és Szlovénia atlagat értjik. Forras: MNB.



Magyarorszag lemaradasa elsosorban a technologia és
hatekonysag teruletén szembetuno

STABILITASI ALINDEX
90,2

TECHNOLOGIAI ES
HATEKONYSAGI ALINDEX '

JOVEDELMEZOSEGI ALINDEX

INOVEKEDESI LEHETOSEG MUKODESI ES ADOKORNYEZET

ALINDEX ALINDEX
91,6

EU MEDIAN ===KKE MEDIAN === AGYARORSZAG

MNB T6kevonzoé képesség index alpillérei alapjan Magyarorszag helyzete

Megjegyzés: KKE alatt Bulgaria, Csehorszag, Horvatorszag, Lengyelorszag,

Magyar Nemzeti Bank 30 Romania, Szlovakia és Szlovénia atlagat értjik. Forras: MNB.



MNB Bankrendszeri versenykepessegi index alapjan europai
bankrendszeri versenyképessegi térkép

versenyképességi index

¥ %} = &
MNB Bankrendszeri

B Versenyképes bankrendszerek Q

I Inkébb versenyképes
bankrendszerek

|| Kozepesen versenyképes
bankrendszerek

. Kevésbe versenyképes
bankrendszerek

B Nem versenyképes
bankrendszerek

Created with mapchart.net ®

Magyar Nemzeti Bank 31 Forras: MNB.



A digitalizacio tobb fronton segitheti a
bankrendszer kihivasainak kezeleset

Arversenyt

eredményez

Koltséghatékony- |

Konszolidal sagot novel

DIGITALIZACIO

Uj igényeket,

Dezintermedial keresletet,
szereploket hoz

32
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A tozsdei aktivitas novekedése pozitiv
nemzetgazdasagi hatasokkal jar
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i részvenypiac
kapitalizacioja a
R tézsdefejlesztési
150 stratégiai céloknak
S megfeleloen a GDP
- 30%-al novekszik, ami
a hosszu tavu real
= GDP-novekedéshez
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To6zsdei kapitalizacié a GDP aranyaban

. Forras: Vilagbank
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Mit varunk a tozsdétol?

A vallalatok forrashoz juttatasa a tozsdén keresztiil

« KKV-k forrashoz juttatasa

« Nagy likvid részvények szamanak novelése

» Tozsdeképes, minoségi cégek szamanak novelése
« Allami vallalatok bevezetése

« Kapitalizacio/GDP novelése

Befektetoi bazis erositése

A befektetoi bizalom erdsitése

« Részvényhanyad novelése a hazai lakossagi és intézményi
portfoliokban

A pénziigyi kultura fejlesztése

« Aktiv nemzetkozi jelenlét, roadshow-k

AN

o Kisebb papirok likviditasanak novelése

« Aktiv partnerek a tézsdei bevezetésekhez

« Novelni a nem részvénypiaci kereskedési bevétel értékét
« Stabil, hatékony IT szolgaltatasok
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T6zsdefejlesztés ,
— Milyen megoldasokon dolgozik a BET?

KKV piac létrehozasa

JO befektetési sztorik hianya a

e . €. o "
budapesti t6zsdén R Intézményi befektetok a KKV
) piacon

Konzervativ (elavult) megtakaritasi P
. - . ) Allami és nagy
szerkezet, magas készpénztartas . maganvallalatok a tézsdén

kultdra (kibocsatoi és keresleti BET Akademia
oldalon egyarant)
) Vallalatfinanszirozas
B Befektetdi bizalom erdsitése

Negativ t6kepiaci torténések ...

Fejlesztésre szoruld pénziigyi
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Koszonom a figyelmet!



