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A BREXIT vilaggazdasagi

kdrulményei — tartdsan alacsony
kamatok kora




A fejlett orszagok tarsadalmainak jelentos
része a globalizacio veszteseihez tartozik
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Az alacsonyabb fejlettsegl regiokban tobben
szavaztak a kilépésre
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Az egyensulyi kamatszint vilagszerte
szamottevoen és trendszeriden csokkent
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Haborus idoszakokra emlekezteto adossagszint
a fejlett orszagokban
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Globalisan alacsony inflacios-,
novekedeési és hozamkornyezet
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Egyre tobb jegybank emeli ki a tamogato
fiskalis politika fontossagat

,,it would be helpful for the overall stance of policy if fiscal
policy could play a greater role alongside monetary policy,
and | believe there is scope for this, while taking into account
our specific initial conditions and legal constraints”
Mario Draghi, EKB (Jackson Hole, 2014)

,Beyond monetary policy, fiscal policy has traditionally played
an important role in dealing with severe economic downturns.

A wide range of possible fiscal policy tools and approaches
could enhance the cyclical stability of the economy.”

Janet Yellen, Fed (Jackson Hole, 2016)

, lhere are limits to what monetary policy can and, indeed,
should do. The burden must also fall on fiscal and other
policies to do their part to help create conditions conducive
to economic stability.”

John Williams, Fed (2016)
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A monetaris politika egyedul nem lesz képes
kezelni a kihivasokat
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Piaci reakciok a Brexit utan




Piaci reakci6 a Brexit utan - UK
A tozsde korrigalt, az arfolyam gyengébb maradt
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Piaci reakcio a Brexit utan - Eurozona
Nem latszik tartos sokkhatas
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Mérséklodtek a UK és Eurozona
novekedési kilatasai a Brexitet kovetoen

szazalek
2,5 -

Egyesilt Kirdlysag Eurozéna

m Brexit el6tt (2016.06.22)  mMost (2016.09.21)
GDP novekedési varakozasok alakulasa az Egyesiilt Kiralysagban és az Eurozonaban
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Csak atmeneti megingast okozott a Brexit a régios
hozamokban és arfolyamokban, de osszességében...

O Enyhén csOkkentek a régio hitelkockazati mutatoi

O JelentOsen estek a hosszu lejaratu allampapir hozamok

O Enyhén erd6sodtek a régids devizak (a negativ értékek erre

utalnak)
Valtozas a pénziigyi mutatokban a Brexit ota
5 éves CDS felar 10 éves hozam Devizaarfolyam vdltozdsa
valtozasa valtozasa az eurohoz képest
Magyarorszag -18 bazispont -52 bazispont -1,41 szazalék
Lengyelorszag -8 bazispont -30 bazispont -1,96 szazalék
Romania -8 bazispont -63 bazispont -1,66 szazalék

Pénziigyi mutatok valtozasa a Brexit el6tthoz viszonyitva a régio orszagaiban
(2016. szeptember 21-ei dllapot a Brexit el6tti juniusi atlaghoz képest)
Magyar Nemzeti Bank 16 Forras: Bloomberg, Datastream



Magyar vonatkozasu
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A Brexit hatasmechanizmusa
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Magyarorszag megitélése szamottevoen

javult
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A hazai exportkitettség relative meérsékelt
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Az Egyesiilt Kiralysagbol a kiilfoldon élok hazautalt
jovedelmének mindossze 10 szazaléka jon

10 %

Teljes hazautalt
osszeg: 3,5 mrd EUR

M Tartosan UK-ben él6k hazautalasai
m Atmenetileg UK-ben él6k munkajovedelmei
W Tartosan egyeb kilfoldi orszaghan €6k hazautalasai

m Atmenetileg egyéb kiilféldi orszagban él6k munkajévedelmei

Az Egyesiilt Kiralysagbdl hazautalt jovedelmek részaranya, 2014
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A Brexit hazai hatasa mérsékelt lehet, alapvetéen
a kozvetlen csatornakon keresztiil érinthet minket

Kiilso EU Kockazati Haza- FDI Csere-

kereslet forrasok felarak utalasok arany
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Brexit hatasa a novekedésre, a sériilékenységre és az inflaciora
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Lehetosegek es kihivasok




Komoly gazdasagi és pénziigyi lehetoségek
nyilhatnak meg euroépai régio szamara

LONDON ELVESZITHETI JELENLEGI
PENZKOZPONTI SZEREPET A
,»PASSPORT” JOGOK ELVESZTESEVEL
ES EZ A BEFEKTETOK ES

VALLALATOK ELFORDULASAHOZ A y4 EURO’PA |
VEZETHET : oy
FOVAROSOK
PENZUGYI
INFRASTRUKTURAJA

KOMOLY
FEJLESZTESEKKEL
FELZARKOZHAT A
ATHELYEZESEK FO IRANYA CI TYHEZ

FRANKFURT, DUBLIN ES PARIZS
LEHET (DE REGIOS TOREKVESEK IS
VANNAK: VARSO, BUDAPEST)
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Jelentos banki szereplok tehetik at
székhelyliket mas europai varosokba
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A Londonihoz hasonlé irodapiacok kihasznalatlansaga és az éves bérleti
dijak
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A bankszektorban a megvaltozott uzleti
kornyezet alkalmazkodasra kényszerit

TARTOSAN ALACSONY

KAMATKORNYEZET IT EXPONENCIALIS NOVEKEDESE

| FENNTARTHATO

BANKRENDSZER
| KIHIVASAI

VALTOZO GAZDASAGI NORMAK ES
SZABALYOZASI KORNYEZET

Digitalizécio

HATEKONYSAG NEM KAMATJELLEGU

UJ SZEREPLOK MEGJELENESE

KAMATEREDMENY

EMELESE JAVITASA BEVETELEK EMELESE
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A jovo bankrendszere Magyarorszagon
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Az innovativ iparagak felértékelodesevel a
vallalatok finanszirozasi szerkezete atalakulhat

Az Uj technologiai forradalom a vallalatok finanszirozasi
szerkezetét is atalakitja

GM Google Innovativ startup

A GM és a Google vallalati mérlege, illetve
egy innovativ startup stilizalt mérlege
Megjegyzés: GM és Google esetében utolso elérheté negyedév.

Magyar Nemzeti Bank 28 Forras: Morningstar,

Enterprendrskaps Forum



Legfontosabb megallapitasok

* Brexit raerositett az eddig ismert kihivasokra
 Tartosan alacsony kamatkornyezetre kell felkészilni

- A magyar gazdasagra gyakorolt hatas mérsékelt maradhat, a
gazdasagpolitika reakciokepessége jelentosen emelkedett

« Az optimalis gazdasagpolitikai osszhangot kell megtalalni

« A maganszféraban is tovabbi innovaciok sziikségesek a sikerhez

* A bankrendszerben az iizleti modellek ujragondolasa vezethet el egy
hatékonyabban mikodo hazai bankrendszerhez

A hazai tokepiac fejlesztése sziikséges és egyben komoly lehetdség is

A vallalatok innovativ, termelékenység-novelo beruhazasokkal
javithatjak novekedési potencialjukat és versenyképessegiiket
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Koszonom megtisztelo
figyelmiket!




